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هدی  گییس نظامباشیی و    ریی دی صمیمی گذارس هیدر واقع شیاودد  هی ی   سییها ه(IPS) گذارسبیانیه سییاسیایاس سییها ه 

باعث ارزا ش احامال  و  کید کدی که به صعادل و صدازن بازد  و ر سیی  کم  هعیری هیگذارس بیاس صمام صمییمیماس سیییها ه

 هدرقی  در دسایابی به اهیاف بلدی هیس سیها ه گذارس هی شدد.

 گیدد.به شیح ذ ل ا فا هی  گذارس اخاماصی بازارگیدانی هییکانیاع اهیاف و سیاسایاس صدیوق سیها هبی ن هدظدر طیح جاه

 گذاری اهداف سرمايه -1

گذاران و خی ی و  جمع یورس وجد  از سییها هارصقاء رصبه نقی شیدنیگی  ودشیش ر سی  ندسیان قیم    هیف از صشیییل صیدیوق   

بیاس سیییها ه گذاران ریوش اوراق بیادار در چارچدب صعییاس بازارگیدانی ین اوراق هطابق اهییناهه و کسییم هدارع از ا ن ه ل 

هاس  میین ا ن اهی صیدرس هی وذ ید. انباشیاه شیین سییها ه در صیدیوق هز  ص   هی ی ای حیره اس و صدسی  هاصمیاسی  که 

 عبارصدی از: س در ا ن صدیوق هزا ا ازجمله که گذارس انفیادس داردهاعیدس نسب  به سیها ه

عیاس و گز دش سیییبیی بییدیه اوراق بییادار بین همیه بییارگییس نییوهیاس هاصمییید  گیدیورس و ص لییل اطاس  هز دیه  -

   گذار کاهش هی  ابی.گیدد و سیانه هز ده هی سیها هگذاران صقسی  هیسیها ه

 .  شدد و در نایجه ر س  سیها ه گذارس کاهش هی  ابیصی دارا ییا ریاه  هیهاددعگذارس هداسم و  اهیان سیها ه -

کلیه حقدق اجیا ی هیبدط به صیدیوق از قبیل در ار  سیدد سییام و کدون اوراق بیادار را انجام هی دهی و در نایجه  -

 سیانه هز ده هی سیها ه گذار بیاس انجام سیها ه گذارس کاهش هی  ابی.

 

درصییس هعاهاس ارکان بدر)ششیاهل سیازهان بدر)  شییک  بدر)  شییک  رداورس و شییک     80کارهزد  صصفیف   -

 سپید  گذارس هیکزس( و همچدین هعاری  هاویاصی هعاهاس از هی  صی ن هزا اس ا ن صدیوق اس .
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 گذاری صندوق  های سرمايهسیاست -2

با هیف ا فاس صعییاس    صیدیوق   اوراق بیادار اعام شیی  در اهییناهه  سییها ه گذارس در صیدیوق  گذارسسییها ه  هاساسی یسی

ریعی ین هشیارک  در صعیی وذ ی  ند سیی  ا صعیی خی ی اوراق بیادار  ا   هدیرج در اهییناهه و هدضیدع رعاوی   بازارگیدانی با شیی

 صدیوق در راسااس رسیین به اهیاف سیها ه گذارس  از سیاسایاس ذ ل وییوس هی کدی:   هدضدع بازارگیدانی اس .

  سیا یسی ق از طی  ا  شیی  در صیدیوق به صیدرس او در  یراه سییام وذ یبازارگیدان  سانجام صعییاس روزانه و واراهایها -1

 ؛صعییاس ساجیا  یفیسیع  و ک   به هدظدر بالا بیدن دق  یاخاماص

  سفیا در صیییدییوق بیه هدظدر اهییان ا  یهدرد بیازارگیدان  نمیادسیییییام هی از     ینقیی و دارا  سروزانیه هدجدد  ش کدایل ویا -2

 ؛صعییاس

  سهالیاز خیهاس هشاوران و اسافاد  از ص ل  سییگبا بیی  گذارانه سیها سبیا  دهیبازد  بی جاد جی  ا سحیاکثیصاش  -3

 ؛یسیام هدرد بازارگیدان  یاز وضع یالیو صید  سادیبد

 .گذارانه سیها سبیا شاییب  بازدهی کسم هدظدر  به  صدیوق  هازاد  هدابعاز  دهیاسافاد  بی -4

      

 استراتژی -3

هین اهیاف خدد و همچدین اجیاس صی ی  سییاسی  ها و هی ی   ین  بیناهه هاس اسیایاصخس هصالفی  أ ا ن صیدیوق به هدظدر ص

طیاحی  اسیافاد  و ارصقاء بیناهه  بیاس نیل به ا ن هی  طیاحی و در دسی  اجیا دارد از جمله اسیافاد  از کارکدان حیره اس و نیز 

ها و نیم ارزار صصمییمییی در اجیاس بییده سیییاسیی  ها هاندی اسییافاد  از او در ا  در اجیاس صعییاس بازارگیدانی از هیمای ن 

 اسایاصخس هاس ا ن صدیوق هی باشی.

 ريسک  -4

ووی احامال وقدع ز ان در    گذارس در صییدیوق سییددیور باشییی ه عمل هی ی ی صا سیییها ههیچدی صمیییاس لازم صدسیی  هی ی ب

گذارس در صیدیوق از جمله گذاران با ی به ر سی  هاس سییها هدار  وجدد دارد. بدابیا ن سییها هگذارس هاس صیدیوق همسییها ه

سیها ه      گذارس همااز و عادس با  هاس سیها هر س  هاس  اد شی  در اهییناهه صدیوق صدجه و خ  داشاه باشدی دارنیگان واحی

 گذارس در صدیوق صماهی ر س  هاس ریاورس را هی وذ ینی. بیخی از ر س  هاس سیها ه گذارس عبارصدی از:

کاهک اراشرداااشرشي  - قیمی  اوراق بییادار در بیازار  صیابع عداهیل هاعییدس از جملیه  ق:اک  انکک ک  ريسکک

با صدجه به ینیه همین  وضیعی  سییاسیی  اقامیادس  اجاماعی  صیدع  هدضیدع رعاوی  و وضیعی  خاآ ناشیی ین اسی . 

گذارس شیی  باشیدی و از ینجا که قیم  هاس صیدیوق در اوراق بیادار سییها هاسی  در هداقعی صمام  ا بصشیی از دارا ی

گذاران صدانی در بازار کاهش  ابی  وذا صیدیوق از ا ن باب  همین اسی  هارییر شیی  و ا ن ضییر به سییها ها ن اوراق هی

 . هداقل شدد

کاکول اش رشقاها اشر - صقیم سیییام هدضییدع بازارگیدانی  در اوراق گیچه صییدیوق به ریی از سیییام و حق:اريسک

گذارس ین صدسی      کدی که سیدد حیاقل بیاس ینیا صعیین و ویداخ  سیدد و اصیل سییها هگذارس هیبیادارس سییها ه
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گذارس در ینیا  وثا ق هعابی و کاری وجدد دارد؛  هؤسسة هعابی صرمین شی  اس    ا بیاس ویداخ  اصل و سدد سیها ه

سییددیورس کاری نیاشییاه باشییی  ا ناشییی به   گذارس هیصب  با ا ن اوراق ووی ا ن احامال وجدد دارد که طیح سیییها ه

صعییاس خدد در ویداخ  به هدقع سیدد و اصیل اوراق بیادار  عمل ندما دی  ا ارزش وثا ق به طیز قابل صدجیی کاهش  

گذارس و سییدد هاعلق به ین نباشییدی. وقدع ا ن اصفاقاس هیادانی باعث  دهدیة اصییل سیییها ه ابی به طدرس که ودشییش

 . گذاران شدنیص میل ضیر به صدیوق و هاعاقباً سیها ه

ا - کاکلاک باه داباه  باريسک او سیاب اوراق نظیی سیدد علیش در صیدرصییه نی  بازد  بیون ر سی  ک:ريسک

ارزا ش  ابی  به احامال ز اد قیم  اوراق هشیارک  و سیا ی اوراق بیادارس که سیدد حیاقل  ا ثابای    (هشیارک  دووای

گذارس کید  باشیی و   ابی. اگی صیدیوق در ا ن ندع اوراق بیادار سییها هبیاس ینیا صعیین شیی  اسی   در بازار کاهش هی

صرییمین نشییی  باشییی  ارزا ش نی  بازد  بیون    (نظیی بان شبازخی ی ین به قیم  هعین صدسیی     هؤسییسییة هعابی 

 اد.گذاران گیدر س   همین اس  باعث ص میل ضیر به صدیوق و هاعاقباً سیها ه

 

لک   ا شه ا  ا - کاکد وک  ی که ا ن صیدیوق راقی رکن ضیاهن نقیشیدنیگی اسی   ینجا از:اوک بشهط  ريسک

هی ی در ابایا از گذارس را داشیاه باشیی   گذارس قمیی ابطال واحیهاس سییها هوذا در صیدرصی که دارنیة واحی سییها ه

نما ی. چدانچه وجد  نقی  گذارس ابطال شیییی  هیه ل وجد  نقی صیییدیوق اقیام به ویداخ  وجد  واحیهاس سییییها ه

صییدیوق کفاف بازویداخ  واحیهاس ابطال شییی  را نیاشییاه باشییی  هی ی صییدیوق هطابق اسییاسییداهه اقیام به ریوش  

ییه کدی. اگی به هی دویلی از جمله بسییاه بددن نماد سییی   صییف نما ی صا وجه هدرد نیاز را صهاس صییدیوق هیدارا ی

هاس صییدیوق را به وجه نقی صبی ل کدی  هباوم هیبدط به واحیهاس  ریوش و گی  هعاهاصی هی ی صییدیوق نادانی دارا ی

روش   ها باگیدد و بازویداخ  ا ن بیهیگذار هدظدر هیصا صأهین وجه نقی به حسییاب بسییاانیارس سیییها ه  ابطال شییی 

FIFO   گیید.صار خ و ساع  ثب  سفارشاس ابطال انجام هی بی اسا)و 

های پايش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار در ادوار میان دوره ای و انجام  سیاست -5

 اصلاحات لازم 

 ه گزارش روزانه از عملیید هی   از اوراق بیادار هدجدد در صدیوق در قاوم هدارد ز ی:صیی

 ( هی   از اوراق  NAVارزش دارائی شخاود  -

گزارش ویصفدس صیدیوق شیاهل اطاعاصی از قبیل صعیاد هی   از اوراق در صیدیوق  بیاس صمام شیی   بیاس هی دارا ی    -

 خاود ارزش ریوش و ...

 گیدش حساب صدیق  -

 هیزان صسییاس اسافاد  شی  در هی   از سیام صدیوق  -

 صیییه گزارش صدرصیاس هاوی در دور  هاس هصالف -

  عملیید صدیوق و اخذ صممیماس لازم جی  بیبدد ریی دی صدیوق. به هدظدر بیرسی دور  اسصشییل جلساس  -
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شاخص های مبنا برای مقايسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعديل شده بر مبنای  -6

 ريسک مورد هدف 

همچدین عملیید اسی .  (TEDPIX)   شیاخد کل بازار بدر)ها   هاس به کارگیراه شیی  در ارز ابی عملیید صیدیوق از شیاخد

در دسای) عمدم سیها ه گذاران جی  هقا سه عملیید صدیوق     http://www.fipiran.comروزانه صدیوق ها در سا   

 طی ادوار هصالف هی باشی.

های بحران به منظور مصون سازی سبد اوراق بهادار و  انجام ادواری آزمون هایسیاست -7

 مديريت ريسک در شرايط بحرانی 

 :هاس ذ ل صدرس هی گییدسازس ویصفدس از شیا   ب یانی و هی ی   ر س   هطاوعه جاهع و ادوارس بی زهیدهبه هدظدر همدن

 .ص لیل رراس سیاسی خارج و داخل و ص لیل ر س  سیاسی -

 .هاس اقاماد جیانی بی بازار داخلها و شاخدص لیل اقاماد جیانی و وی ییس و وا ش و ص لیل هدوفه -

 .داخلی از هداضع ص لیل بددجه سال و صأثییاس ین بی بازارهاس هیف ان لیل اقاماد کص -

ص لیل گزارش ها و صیدرس هاس هاوی شییک  ها و نیز صدویی یهار و ریوش هاهانه و انطباق و انیازگییس ان یاف هعیار   -

 ینیا با گزارش ص لیلی هدرد اناظار.

ا اک  - 8       ا اک ااها کاه"ا  اه دکگر ا اهر دراک ک اااک را يهااا  اک اختلفااااشا شراااراا"نک   قا ذشر اک

 ا لاکه(:اه شقلا) 

اقامیادس  ثباس اقامیادس و رکدد گذارس صیدیوق در ادوار هصالف صابع شییا   رونق  بازن یس و بیوزرسیانی بیانیه سییاسی  سییها ه 

با سی  شیداسیا ی شیدد. وذا وزوم  ها هیهاس چیخه اقامیادس رونق  رکدد و  ا ثباس بازار قبل از سیا ی شییک اقامیادس اسی . دور 

اقامیییادس و یگیاهی زودصی از هدقع از صمیییمیمیاس دووی  کیه صیأثییاس قیابیل صدجیی بیه بیازار    انبیدی وضیییعیی  کصدجیه بیه ویش

که  باشیی. از ینجائیگذارس هیب ث دوم ا ن بصش ارق  ا هیس سییها ه .گذارد  از اهمی  خاآ و ردق اوعاد  بیخدردار اسی هی

سیاخاارس  اجیا ی  اسو بلدیهیس چدیسیاوه همدار  با هشیی  انگییس کباشیی و صمیمی هی  لااقامیادس ا یان با -یر سی  سییاسی

 .ساوه در نظی گیراه شی  اس شیک  حیاکثی   هاس  گذارسوذا ارق سیها ه  ی.باشهمیا  هی

ا

 ااره کا اه دشر راشک اا يراارا يها ذشر ان   قاارا يها ذشر اشختص ن اااااااااااااااااا           اااااااا

ااااااااارشرکا اشاه قره باهااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا
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